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Kluczowe osiggniecia | 9 miesiecy oraz lll kwartat 2011r.

Przychody wyniosty PLN 1,192 mIn za 9 miesiecy 2011r. oraz PLN 395 mlIn za lll kwartat 2011r.

(+1% y-o-y and flat g-0-q)

Baza klientéw internetowych Netii nadal wzrasta pomimo spowalniajgcego rynku, tempo przytaczen
organicznych skompensowane przez wiekszy nacisk na konsolidacje sieci ethernetowych

—  732tys. ustug szerokopasmowego dostepu do internetu (+12% r-d-r, +2% k-d-k)

- 1,190k’ ustug stacjonarnej telefonii (-1% r-d-r, -1% k-d-k)

Wcigz intensywny wzrost LLU wzmacnia rentownos¢ m.in. poprzez migracje klientow

Udziat rynkowy odpowiednio 11,8% dla ustug internetowych oraz 13,3% dla telefonii stacjonarnej
Udziat rynkowy Netii w przytaczeniach netto ustug internetowych w Il kwartale wynidst okoto 20%?

—  16tys. przytaczen ustug na LLU w IIl kwartale

— 674 uwolnionych weztéw, 175k tys. ustug w Ill kwartale, w tym 100 tys. migracji brutto z BSA/WLR
Udany kolejny etap rozbudowy sieci NGA konweniuje z rosnacg sprzedaza ustug 3play zgodnie z

oczekiwaniami

—  Netia juz dzisiaj w ponad potowie drogi do osiagniecia celu 500 tys. gospodarstw domowych w zasiegu sieci

NGA do konca 2011 roku

—  2tys.ustug IPTV w IIl kwartale, intensywniejsza kampania sprzedazowa planowana przez Netie na IV kwartat
Zysk EBITDA ponownie na $ciezce do osiggniecia prognozy finansowej Netii na 2011 rok
—  Skorygowany zysk EBITDA3 wynidst PLN 300 min za 9 miesiecy (+10% r-d-r) oraz PLN 105 min za Il kwartat

2011r. (+14% k-d-k)

- Zysk EBITDA wyniést PLN 293 mIn za 9 miesiecy (+5% r-d-r) oraz PLN 103 min za Il kwartat 2011r. (+17% k-d-k)
Zysk netto wyniost za 9 miesiecy 2011r. PLN 15 mlIn a za lll kwartat 2011r. PLN 25 min

Wolne operacyjne srodki pieniezne wyniosty PLN 136 mIn kumulatywnie za 9 miesiecy 2011r.a w llI

kwartale Netia wygenerowata PLN 39 min OpFCF

Netia podpisata w Ill kwartale dwie znaczace umowy akwizycyjne konsolidujgce rynek
—  Akwizycja Telefonii Dialog wzmacnia pozycje Netii w segmentach Home oraz SoHo/SME
—  Akwizycja Crowley Data Poland umacnia pozycje Netii w segmentach Corpo oraz SME
—  Obie transakcje sg przedmiotem zgody Urzedu Antymonopolowego

inwestor.netia.pl
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! Przy uwzglednieniu modyfikacji definicji ekwiwalentu linii VOIP w odniesieniu do ustug SIP Trunk przeprowadzonejw Il kw. 2 Wiqczajqc akwizycje sieci ethernetowych. 3 Skorygowana EBITDA, Skorygowany
EBIT oraz Skorygowany zysk netto nie obejmujq jednorazowych wplywdw na wynik zwigzanych z zyskiem z tytutu odwrdécenia odpisdw aktualizujgcych, zyskami na sprzedazy transz sprzetu transmisyjnego

do P4, realizacjq zobowiqzania podatkowego z 2003 roku, projektem restrukturyzacji ,Profit” oraz kosztami dotyczqcymi przeje¢ 4 Operacyjny FCF = Skorygowany zysk EBITDA pomniejszony o naktady 2

inwestycyjne w Srodki trwafe oraz wartosci niematerialne
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Ustugi szerokopasmowe | Koncentracja na LLU i akwizycjach sieci ETTH

Zwalniajqcy rynek Internetu

Porty szerokopasmowe szerokopasmowego
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300 =3 Przylaczenia netto ustug szerokopasmowych  e====Udziat rynkowy Netii
Komentarze
200
100 - Udziat rynkowy Netii w przytaczeniach netto
0 ustug szerokopasmowych wyniost okoto
02
lkw.10  Nkw.10  Ilkw.10  IVkw.10  Tkw.11  Illkw.11  llkw.11 Celna2011 20%? w Il kwartale
B sie¢ miedziana sie¢ Ethernet W WiMAX mLLU OBSA «  Spowolnienie rynku, koncentracja na wyzej
) marzowych klientach w potaczeniu z
Sredni poziom ARPU oraz koszt konkurencyjna ofertg grupy TP na nizszych
Przytqczenia netto ustug internetowych akwizycji klienta (SAC) predkosciach obniza potencjat wzrostu
R acon Wol‘umgny LLU na satysfakcjonujagcym
(ors) 15 100 50 poziomie 175 tys. ustug (+10% k-d-k)

o » . Stabilne ARPU w wysokosci 51 PLN w lI

7 kwartale przy marginalnym spadku w
150 , .
& 100 poréwnaniuz 52 PLN w | oraz Il kwartale
50 50
o o+ Nizszy koszt akwizycji klienta (SAC) dzieki
I kw. 09 11 kw. 09 Il kw. 091V kw. 09 | kw. 10 Il kw. 10 lll kw. 101V kw. 10 Tkw. 11 Il kw. 11 lll kw. 11 Tkw.09 11kw.09 llkw.09 IVkw.09 Tkw.10 ITkw.10 lllkw.10 IVkw.10 Tkw.11 Ilkw.11 lllkw.11

kapitalizacji routera Netia Spot

m Wzrost organiczny Sieci Ethernet (akwizycje i transfery aktywow) == Srednie ARPU (internet szerokopasmowy) e SAC

«  Prognoza catoroczna Netii dla ustug
szerokopasmowych na poziomie 750 tys.
Zrédto: Netia, informacje publicznie dostepne

. . "W oparciu o szacunki Netii dot. tqcznej wielkosci rynku stacjonarnych ustug szerokopasmowych ustu g uwzg I Qd niateraza kWIZije ETTH
inwestor.netia.pl
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: Wolumen pod presjg, Netia koncentruje sie na segmencie Y
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BWiasna sie¢ BLLU (VoIP) OWLR +  Netia koncentruje sie na segmencie
klientéw generujacych wyzsze ARPU
dosprzedajac nielimitowane pakiety
) . potaczen krajowych
Przytqczenia netto klientow glosowych ARPU na ustugach gtosowych

. «  ARPU na ustudze WLR w trendzie rosngcym
® przez ostatnie 12 miesiecy podczas gdy w
(tys) - \’\ segmencie biznesowym ARPU z telefonii

= stacjonarnej pod presja co obniza $rednie
ARPU z ustug gtosowych dla Netii

+  Ustabilizowane w dtuzszym okresie ARPU z
s ustug gtosowych (srednio 50 PLN za 9
IV kw. 08 I kw. 09 1l kw. 09 1l kw. 091V kw. 09 I kw. 10 11 kw. 10 1ll kw. 101V kw. 10 T kw. 11 [T kw. 11 IIlkw. 11 . . . . .
miesiecy 2011r.) wspiera stabilny poziom
1kw.09 11kw. 09 lITkw. 09 IV kw. 09 Tkw.10 ITkw.10 kw10 IVkw.10 Tkw. 11 Ilkw. 11 llkw. 11 prZyChOdéW zZ telefOnii StaCjonarnej

Zrédto: Netia, informacje publicznie dostepne
"W oparciu o szacunki Netii dot. tqcznej wielkosci rynku stacjonarnych ustug gtosowych

. . 2 Przy uwzglednieniu modyfikacji definicji ekwiwalentu linii VOIP w odniesieniu do ustug SIP Trunk przeprowadzonej w Il kwartale 2011r.
inwestor.netia.pl 4




Rewizja odzwierciedla nizsze tempo wzrostu rynku ustug

Prognoza | . S N E T
szerokopasmowych oo
Zmiana Poprzedni

9 miesiecy rok do oprzednia .
Prognoza 2011 r. 2011r. roku prognoza Zmiany
Przychody (min PLN) 1,192 +1% 1,610+ 1,590+
Skorygowana EBITDA (min PLN) 300 +10% 405+ -
Marza skorygowanej EBITDA(%) 25% +2.0pp 25% -
EBIT (min PLN) 67 +22% 70+ 95+
Nakfady inwestycyjne (bez przeje¢) (min PLN) 164 +31% 230 -
Naktady inwestycyjne w relacji do przychodéw (%) 14% +1.8pp 14% -
Wolne operacyjne przeptywy pieniezne 135 8% 170+ )
(OpFCF) (min PLN)
Liczba klientéw ustug szerokopasmowych (w tys.) 732 +12% 750 750

(w tym akwizycje ETTH)'

Liczba klientéw ustug gtosowych (w tys.) 1,191 -2% Wycofana .
Liczba uwolnionych weztéw LLU 674 +54% 700 -

inwestor.netia.pl

1 Prognoza zostata obnizona do 750 tys. ustug szerokopasmowego dostepu do internetu organicznie w dniu 5 wrzesnia, 2011r.




Ostatnie akwizycje | Zgoda UOKIK oczekiwana w ciggu 2-3 miesiecy

]
L

e®a o

N ET I A

0% 0
Sge®

.x...a
29 wrzesnia Netia podpisata dwie istotne umowy akwizycyjne

e Telefonia Dialog na kwote rbwnowazng wartosci przedsiebiorstwa (EV) 890 min PLN
Wskaznik EV/EBITDA 2011E 6.4x bez synergii oraz EV/EBITDA 2014E 4.0x uwzgledniajac szacowane catoroczne synergie

*  Crowley Data Poland na kwote réwnowazng wartosci przedsiebiorstwa (EV) 100 min PLN
Wskaznik EV/EBITDA 2011E 6.0x bez synergii oraz EV/EBITDA 2013E 2.7x uwzgledniajac szacowane catoroczne synergie

Zarzad jest przekonany o mozliwosci osiggniecia ponad 106 min PLN synergii w skali roku, zatozonych w planie do 2014 r. Wysokos¢ synergii

zostanie potwierdzona po zamknieciu transakcji w ramach planowania procesu integracji

Realizacja obu akwizycji jest zgodna z ogtoszong niedawno Strategiag Netii do 2020 r. , ktdrej zatozenia zostang w najblizszym czasie dostosowane
do nowego potencjatu Grupy do jej dalszego wzrostu

»  Telefonia Dialog : wzrost w segmencie klientéw indywidualnych, nabycie platformy IPTV oraz kompetencji 3play, umowa MVNO z
Polkomtelem

e Crowley Data Poland: wzrost w segmencie klientdw biznesowych, nowy doswiadczony zespdt, nabycie unikalnej technologii LMDS
Cel wykorzystania nadwyzki Srodkéw pienieznych Netii zostat w petni zrealizowany

* 344 mlIn PLN zostanie przeznaczone na realizacje obu akwizydji

e 60 mIn PLN zostanie przeznaczone do konca biezgcego roku na realizacje rozpoczetego programu wykupu akcji wiasnych do poziomu 2,5%
kapitatu zaktadowego

*  Zadtuzenie netto (Pro-forma) wynikajace z przeprowadzonych akwizycji na elastycznym poziomie okoto 1.0x EBITDA
Zamkniecie obu transakcji spodziewane jest w okresie grudzien 2011r. - styczer 2012 r. w zaleznosci od terminu wydania zgody na przedmiotowe

transakcje przez UOKIK

Nowa szczegdtowa prognoza na 2012 r. oraz prognoza srednioterminowa zostang ogtoszone w | badzZ Il kw. 2012 r, w zaleznosci od terminu

zamkniecia transakcji oraz przebiegu procesu integracji podmiotow

Zaktadany wzrost rentownosci oraz poziomu generowania srodkdw pienieznych zapewni Netii pozycje znaczacego operatora alternatywnego na skale

europejska, z okoto 3 min ustug w Polsce oraz perspektywa dalszej aktywnej konsolidacji rynkowej w oparciu o duzy potencjat dtuzny Grupy Netia

inwestor.netia.pl 6
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NGA i 3play | Postepy w rozbudowie sieci VDSL i FTTB zgodne z planem 25088 N E T ILA
%o’
Status budowy sieci NGA Potencjat pokrycia sieci NGA w nowej Grupie Netia
e 365 tys. gospodarstw domowych w zasiegu sieci NGA mogacych (tys. Gospodarstwa | Potencjat NGA na
odbiera¢ IPTV na dzien dzisiejszy gospodarstwi o .
« 314 tys. zmodernizowanych do standardu VDSL na sieciach Cemionych] NGA EMEEAVIT
miedzianych 570 380
* 51 tys. zmodernizowanych do standardu FTTB na sieciach 370 120
ethernetowych
* (el Netii to 500 tys. gospodarstw domowych do konca 2011r. LLU 4545 1150 -
Suma 6 089 2090 500
W srednim terminie budowy NGA przyspieszy 650 450 200

. Naktady inwestycyjne na modernizacje sieci NGA w 2011r. LACZNIE
wyniosg facznie tylko PLN 12.8 miIn gtéwnie w obszarach wymiany 6739 2 540 700

kart ADSL na VDSL w istniejqcych DSLAM-ach Uwaga: Dane dla Dialogu wytqcznie wedtug wstepnych szacunkéw Netii

»  Pozniejsza faza modernizacji bedzie bardziej kosztowna jako
zwigzana m.in. ze skracaniem petli

Zachowania klientow idq w kierunku spersonalizowanej
konsumpcji telewizji i jej tresci

*  Wiasne rozwiagzanie medialne Netii zostanie zaprezentowane w IV
kwartale 2011r.

*  Wieksza funkcjonalnos¢ zestawdw telewizyjnych wymagajacych
dwustronnej komunikacji ze Zrédtem danych, oferujgcych m.in.
IPTV, telewizje internetowa lub widgety Wi-Fi powinna zwiekszy¢
zainteresowanie klientdw rozwigzaniami medialnymi lub
bezprzewodowymi Netii (np. router Netia Spot)

* Netia jest w petni przekonana do rozwoju platformy IPTV w
komercyjnie uzasadniony sposéb, na dzien dzisiejszy obstugujac
juz 2,6 tys. subskrybentdéw z perspektywami na kolejne

podtaczenia w najblizszych kwartatach
inwestor.netia.pl 7




Oferta ustug mobilnych | Coraz szybszy rozwdj bazy mobilnego Internetu NETIA

Kluczowe osiqgniecia

* Netia sprzedaje ustugi mobilne do matych i srednich
firm razem z zintegrowang ofertg ,One Office”

* Modemy USB skierowane do matych i srednich firm
oraz obecnych klientéw indywidualnych (Home)

e Ustugi dostarczane w oparciu o wspotprace z P4
w oparciu o umowe MVNO

e Marze na ustugach mobilnych poréwnywalne
z rentownoscig ustug BSA

Baza klientow mobilnego Internetu
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Dane finansowe | Kluczowe dane dla Il kw. 2011 NET I A
2010 2011 Inne komentarze
(tys. PLN)
I kw. Il kw. I kw. 1V kw. I kw. IHkw. 1l kw. *  Stratanettow | kw. 2011r.
zZwigzana z rozpoznaniem w
Przychody 386.979  393.698  394.465 394.154 401.189 396.280 394.616 kosztach kwoty 58,3 min PLN
Zmiana (% r-d-r) 3,0% 5,4% 6,5% 2,0% 3,7% 0,7% 0,0% dot. podatku dochodowego
od o0séb prawnych za 2003 rok
Zysk brutto 126.763  131.484  115.869  119.201 130.955 123.956 124.670 * Netia ztozyta wniosek o
Marza 32,8% 33,4% 294%  30,2% 32,6%  31,3%  31,6% kasacjg do Najwyzszego Sadu
Administracyjnego
Skorygowana EBITDA! 90.807 95.425 85.525  87.737 101.504 92.832 105457 - Mandatnaaranzacje
) . . . . . . . finansowania akwizycyjnego
Mai:za 23,5% 24,2% 21,7% 22,3% 253%  23,4%  26,7% na kwote 700 min PLN
Zmiana (% r-d-r) 57,7% 29,4% 4,4% 14,3% 11,8%  (2,7%)  23.3% podpisany w IIl kw. 2011,
; ¢ 650 mIn PLN na poczet
Skorygowany EBIT 16.835 20.639 10114  11.222 26.179  17.046  29.640 akwizycji Telefonii
EBIT 19.562 20.477 14379  231.337 26.050  12.893  27.562 Dialog
e 50 min PLN kredytu
Skorygowany Zysk netto’ 12.143 15.687 8.955 18.809 19.385 16.275 26.339 obrotowego na
Zysk/ (strata) netto 14352 15556  12.410  221.577 (23.045)  12.911  24.656 biezaca dziatalnosc
e  5letni okres sptaty kredytu
Aktywa facznie 2.299.491 2.361.929 2.361.982 2.568.569 2.537.800 2.565.803 2.550.219
srodki pienigzne netto 206.339  272.472  312.979  345.185 382.039 429.961 433.658
i bony skarbowe
Dostepne linie kredytowe 295.000 295.000 --- --- --- --- 700.000

! Skorygowana EBITDA, EBIT i wynik netto nie uwzgledniajq w odpowiednich pozycjach: zysku z tytutu odwrdcenia odpisow aktualizujgcych (IV kw. 2010), kosztéw restrukturyzacji w ramach projektu ,Profit”
inwestor.netia p| (2010), kosztéw dotyczqcych przeje¢ (IV kw. 2010-2011), zyskéw na sprzedazy transz sprzetu transmisyjnego do P4 (I kw. | Il kw. 2010), oraz wptywu pozycji jednorazowych na podatek (2010-2011)




Przychody | Przychody w podziale na ustugi

Przychody w podziale na ustugi

min PLN 387 394 395 394 401 3% 395
400
o B B8 > I >
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) } H I
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1kw.2010 I'kw.2010 Il kw.2010 IV kw. 10 I kw. 11 kw. 11 kw. 11
m Pizychody z uslug glosowych wq typu dostepu Przychody z transmisji danych wq typu d ostepu

m Pozostale przych ody

Przychody z ustug gfosowych wg typu dostepu

minPLN 19 195 193 192 191 189 186
200
[ 12] [ 10 | 8 7 -y —u— ——
150
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50
70 65 64
0
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inwestor.netia.pl
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Przychody z transmisji danych wg typu dostepu

min PLN

143 145 144 148 153 154 154
150 4
8 9 3 5 6
35 38 36 37
36 35 35
100
62 63
51 54 56 58 60
50
j 1
0
lkw.2010 Ilkw.2010 Il kw.2010 IV kw. 10 Ikw. 11 ITkw. 11 I kw. 11

W Whasna sie¢ - ustugi szerokopasmowe Dostep regulowany - ustugi szerokopasmowe

M Wiasna siec - pozostata transmisja danych B Transmisja dla P4
Pozostate przychody
min PLN 46 53 58 54 57 54 55
60

40 Iil
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m Rozliczenia miedzyoperatorskie Ustugi hurtowe ~ m Pozostate ustugi telekomunikacyjne




Segmenty operacyjne | Klienci indywidualni mibtenly N E T 1 A

Przychody i marza EBITDA Naktady inwestycyjne

min PLN min PLN
162% 183% 1320  155%  19.2%  18.4% 18,5% 5000 30
200 " 1 —
il \ // 15%
160 \/ ° 20
120 10%
206 206 203 209 208 207 203 0 - 27
80 10 23 20
5% ﬂ 15 16
40 9
0 0% 0o —— — . — — !
1kw. 10 Nkw.10 IMkw.10 IVkw.10 Ikw.11 I kw. 11 M kw. 11 lkw.10  llkw.10  lllkw.10 IVkw.10  Tkw.11 ITkw. 11 1lTkw. 11
[ Przychody Marza EBITDA %
Liczba ustug’ Komentarze
«  Klienci nisko marzowych, pojedynczych ustug BSA oraz WLR
(tys) nadal odchodzili w Ill kwartale 2011r. z powodu wiekszej
1500 s 1476 1469 1261 | 40% konkurencji rynkowej w segmencie klientéw o nizszym ARPU
1402 143 o0 o - Przylaczenia klientéw ustug 2play na wiasnej sieci oraz z tytutu
1 9 0 . .o . . e .
6% 27% 28% el 30% migracji na LLU pomagaja podwyzsza¢ poziom lewara
0, .
2428 e operacyjnego
20% . Ve . .
«  Oferta 3play w tym IPTV powinna wspomoc sprzedaz na klienta
10% w IV kwartale b.r. oraz | kwartale nadchodzacego roku
«  Kanaly sprzedazy sg dostosowywane tak, aby skutecznie
1000 —— — — — — — —— 0% dotrzec z oferta3play w najblizszych miesigcach
I'kw. 10 Ilkw.10  lllkw.10  IVkw.10  Tkw.11 ITkw. 11 I kw. 11

+  Nabycie Dialogu zwiekszy udziat klientéw na wiasnej sieci w
segmencie Home co podwyzszy Srednie marze oraz zwiekszy
Zrédio: Spélka kompetencje Nowej Netii w zakresie ustug telewizyjnych

T Ustugi transmisji danych i ustugi gtosowe bez uzytkownikéw korzystajqgcych z prefiksu, stan na koniec okresu 1

C— Ustugi e | dlZiat linii z ustugami pakietowymi (%)

inwestor.netia.pl



Segmenty operacyjne | Mate i $rednie firmy (SOHO/SME) e N E T

L ]
Przychody i marza EBITDA Naktady inwestycyjne
min PLN min PLN
10
200 40%
34,3% 33,6%
32,1% ! 32,5%
30%
120 25%
20%
80 15%
5
40 10% 4 5 4
48 49 50 51 5% 3
0 0% 0
lkw. 10 Il kw. 10 Mkw.10  IVkw. 10 I kw. 11 I kw. 11 1l kw. 11 lkw.10  llkw.10  lllkw.10 IVkw.10  [kw.11 ITkw. 11 1l kw. 11
[——1Przychody e \\arza EBITDA %
Liczba ustug’ Komentarze
(tys.) »o1 «  Najszybciej rozwijajacy sie segment z 11% wzrostem
300 258 20 8 przychodéw r-d-r
240 I ] 60%
210 R st +  Liczba ustug wzrosta 0 21% r-d-r w wyniku strategii
© . . .
200 agresywnego pozyskiwania klienta
3% 120 45% 45% 40%
41% 41% 0 o o . . .
6% 0 ° 30% +  Presja na ARPU ma miejsce w dalszym ciggu w zwigzku z
100 0% konkurencyjnym otoczeniem rynkowym
10% «  Duzy potencjat do utrzymania wzrastajacego udziatu w rynku w
0 || || || || || I I S dostepie regulowanym
lkw.10  ITkw.10  IllTkw.10 IVkw.10  Tkw.11 ITkw. 11 llTkw. 11

+  Segment SoHo/SME zostanie dodatkowo wzmocniony wkrétce
akwizycja Crowley Data Poland

C— Ustugi e ) dziat linii z ustugami pakietowymi (%)

Zrédto: Spétka
! Ustugi transmisji danych i ustugi gtosowe bez uzytkownikow korzystajqgcych z prefiksu, stan na koniec okresu

inwestor.netia.pl



Segmenty operacyjne | Klienci biznesowi

Przychody i marza EBITDA

<« N E T I A

Naktady inwestycyjne

min PLN
20 ] -
21
10 19
14 15
1 13 13
lkw.10  ITkw.10 llkw.10 IVkw.10 Tkw.11 Ikw.11 Hlkw. 11
Komentarze

min PLN
54,9%
200 5140  526% 49.8% 54,0% 0 5% 53,8% | 60%
160 50%
40%
120
30%
80
20%
40 84 81 81 82 85 83 84 10%
0 : — — : — — : 0%
Tkw.10  ITkw.10  Illkw. 10 IVkw.10  Tkw.11  Ikw. 11 lllkw. 11
[— Przychody s Marza EBITDA %
Przychody w podziale wedtug typu ustug
PLNm
84 81 82 82 85 83 84
0 g B o B a B
60
34 33 34 35 37 37 38
40
0
Hw.10  Ikw.10 Wkw.10  WVkw.10  Tkw. 11 Mkw. 11 kw11

inwestor.netia.pl

H Ustugi glosowe

m Alokacja (gt. Interkonnekt)

Zrédto: Spétka

Ustugi transmisji danych

H Pozostate

m Ustugi hurtowe

Generujacy strumienie pieniezne stabilny model biznesowy

Wzrost przychodoéw coraz bardziej uzalezniony od pozyskania
klientéw ustug transmisji danych

Odswiezenie strategii w segmencie Corpo zaczyna przynosié
rezultaty w postaci wzrostu przychodoéw (+4% r-d-r)

Wyzsza marza operacyjna z wykorzystania wtasnej infrastruktury
w przypadku wiekszosci ustug co znajduje réwniez
odzwierciedlenie w nakfadach inwestycyjnych

W1kw. 2011 r. Netia dokonata reklasyfikacji niektdrych przychodéw pomiedzy przychodami z ustug transmisji danych i pozostatych ustug telekomunikacyjnych, jednak bez wpltywu na tqczne przychody.

W zwiqzku z powyzszym dane porownawcze za wszystkie kwartafy 2010 r. zostaty odpowiednio przeksztatcone i z tego wzgledu rézniq sie od danych prezentowanych uprzednio.




Segmenty operacyjne | Carriers

Przychody i marza EBITDA

Naktady inwestycyjne

min PLN
200
51,6% o | 60%
160 48,5% 47.2% . 49,5%
423%  42,4% 45,7% 50%
120 40%
80 30%
20%
40
0 0%
I kw. 10 Il kw. 10 Il kw. 10 IV kw. 10 1 kw. 11 I1kw. 11 I kw. 11
[— Przychody e |\|arza EBITDA %
Przychody w podziale wedtug typu ustug
minPLN 55 60 61 53 57 55 55
E 15 15 15
I kw. 10 Il kw. 10 Il kw. 10 IV kw. 10 lkw. 11 Ikw. 11 Il kw. 11

m Ustugi hurtowe
B Transmisja dla P4

Inne ustugi transmisji danych
M Interkonnekt - tranzyt ruchu

Zrédto: Spétka

min PLN
5
8
6
5
5
3 4 4
0 ! L
lkw.10  ITkw.10 Hlkw.10 IVkw.10 ITkw.11 Ikw. 11 llTkw. 11
Komentarze

+  Generujacy strumienie pieniezne stabilny model biznesowy

+  Spadek przychodéw w poréwnaniu z 2010 rokiem z tytutu
sprzedazy sprzetu transmisyjnego do P4 oraz nizszych
wolumendw tranzytu

+  Przychody gtéwnie z ustug transmisji danych i
oportunistycznych kontraktow hurtowych

«  Tradycyjnie wysoka marza operacyjna dzieki dzierzawie innym
podmiotom pojemnosci witasnej sieci Netii

inwestor.netia.pl

W 1kw. 2011 r. Netia dokonata reklasyfikacji niektérych przychodéw pomiedzy przychodami z ustug transmisji danych i pozostatych ustug telekomunikacyjnych, jednak bez wptywu na tqczne przychody.
W zwiqzku z powyzszym dane poréwnawcze za wszystkie kwartaty 2010 r. zostaly odpowiednio przeksztatcone i z tego wzgledu rézniq sie od danych prezentowanych uprzednio.
Marza EBITDA zostata przeksztatcona tak, aby wytqczyc efekt na sprzedazy transzy sprzetu transmisyjnego do P4 w | kw. i lll kw. 2010r.




Koszty operacyjnel Elastyczna struktura kosztowa pozwala na oszczednoéci 5 & N E T 1 A

Wydatki gotéwkowe netto w segmencie pozostate’ Zatrudnienie

min PLN Zatrudnienie suma? 1,410 1,416 1,450 1,441 1,452 1,454 1,467
Aktywne zatrudnienie3 1,359 1,366 1,393 1,392 1,399 1,397 1,415

50 20% 1600
1400
40 15% 1200
30 30 30 29 1000
30 — 25 26 e 22
i — 23 10% 800
20 = 600
0, 0 0,
. 8% 6% 6% 7% 7% &% 5% 400
200
0 L ! 0% 0
kw. 10 ITkw. 10 Mlkw.10 Vkw.10 Tkw. 11 ITkw. 11 IlTkw. 11 kw.10  Ikw.10 kw10 NVkw.10  Tkw. 11 kw11 llkw. 11
[ Wydatki netto em— 0/ przychodéw ogoétem B Netia podst. m Sieci Ethernet
Udziat kosztow sprzedazy, dystrybucji i ogolnego zarzqdu
tgcznie w przychodach (%)* Komentarz
30% +  Aktywne zatrudnienie na poziomie 1415 w Il kw. 2011 -
wzrost zatrudnienia wynikat z akwizycji spotek ethernetowych
) +  Poziom kosztéw ogdlnego zarzadu na znormalizowanym
20% 20% 20% 20% 20%, o 19%, . . L
18% 18% poziomie z powodu braku zdarzen jednorazowych
10% +  Relatywnie nizsza rezerwa z tytutu programu opgji
menedzerskich oraz oszczednosci w obszarze kosztéw pracy,
0, v . . . .
10% o% 2% e 2% 1% 8% m.in. zwigzane z bonusem na wykonanie budzetu
0%

sprzedazowego miaty pozytywny efekt na baze kosztow
Ikw. 10 Il kw. 10 kw. 10 IVkw. 10 Tkw. 11 ITkw. 11 I kw. 11 p g yp yy y Q

W Koszty sprzedazy i dystrybucji w relacji do przychodéw (%)

m Koszty ogdlnego zarzadu w relacji do przychodéw (%)

Zrédto: Spétka

! Wydatki netto zostaty skorygowane o nastepujqce pozycje jednorazowe: ksiegowy zysku z tytutu odwrécenia odpiséw aktualizujqcych (IV kw. 2010), koszty restrukturyzacji w ramach projektu ,Profit” (2010),
koszty dotyczqce przejec (IV kw. 2010l kw. 2011

2 Ekwiwalenty petnych etatéw

3 Ekwiwalent petnych etatéw w odniesieniu do pracownikéw, ktérzy nie przebywajq na urlopach macierzyriskich, urlopach bezptatnych i dtugoterminowych zwolnieniach chorobowych (powyzej 33 dni w roku

kalendarzowym), nie sq w trakcie stuzby wojskowej albo ktérzy zostali zwolnieni z obowiqzku swiadczenia pracy

. . 4 i ie
inwestor.neti a.pl Wytqczajqc pozycje jednorazowe 15




Wyniki finansowe | Naktady inwestycyjne i FCF operacyjny Yo e gs

Naktady inwestycyjne

minPLN 248 246 200 125 164
250
200
119
8
150 110
18 230 84
100
- 72
50 109 6
83 72
47
0
2008 2009 2010 2011P | Il kw. 2010 HII kw. 2011

WSiccilT @P4  @Usl. szerkopasmowe iz Wikdax)

@FRoutery Netia Spot

Netia kontynuuje inwestycje w rozwdj Spotki, gtdwnie
w segmencie klientéw indywidualnych, zwigzane z obstuga rosnacej
liczby klientéw i zapotrzebowaniem na coraz wyzsze przeptywnosci

Wyzsze naktady inwestycyjne i IT odzwierciedlaja wzrost tempa
inwestycji majacych na celu aktywacje nowych klientéw korporacyjnych

Dotychczasowe naktady inwestycyjne na rozwdj sieci
szerokopasmowych w 2011r. odzwierciedlaty gtéwnie wydatki na rozwdj

ustug opartych o dostep LLU w odniesieniu do nowo uwalnianych
weztéw oraz na zwigkszenie pojemnosci transmisji danych

inwestor.netia.pl

,Netia Spot” jest kapitalizowany i ,dzierzawiony” klientom

" FCF operacyjny = Skorygowany zysk EBITDA pomniejszony o naktady na materialne i niematerialne srodki trwate

Wydatki inwestycyjne na projekt NGA w celu osiaggniecia penetracji 500
tys. w 2011r. to tylko PLN 12,8 min, za$ kapitalizacja routera ,Netia Spot”
oraz rozwigzania medialnego Netii bedzie wptywaé na wzrost naktadéw
inwestycyjnych z tytutu NGA w 2012r.

OpFCF-

A

min PLN

250

200

150

100

170
147 148

50

-50
Bl oprck I OpFCFza 12 miesiecy

=100
2007 2008 2009 2010 2011F IVkw.09 IVkw.10
M kwe. 17 =1 kw. 11

+ Wolne operacyjne przeptywy srodkéw pienieznych (OpFCF) w 9
miesigcach 2011r. na poziomie 148 min PLN (przed akwizycjami)

«  OpFCF za lll kwartat 2011 r. na poziomie PLN 38 min PLN

« Netia realizuje prognoze finansowa na 2011 rok w obszarze
OpFCF (PLN 170+ min)




Uzgodnienie wartosci EBITDA do zysku netto | Komentarz N E T
9 miesiecy 9 miesiecy

tys. PLN 2010 2011 Zmiana
Skorygowana EBITDA 271757 299793 +10%
Pozycje jednorazowe:

Zysk na sprzedazy sprzetu transmisyjnego dla P4 7 298 - bd
Rezerwa na dopfate do ustugi powszechnej - (2 380) bd
Koszty restrukturyzacji w ramach projektu ,Profit” (468) (274) bd
Koszty dotyczace przejec - (3 706) bd
EBITDA 278587 293433 +5%
Amortyzacja (224 169) (226928) 1. +1%
EBIT 54 419 66 505 +22%
Przychody / (koszty) finansowe netto 175 14 307 @ bd
Zysk przed opodatkowaniem 54 593 80812 +48%
Podatek biezacy i podatek odroczony (12 275) (7965) 1. bd
Podatek CIT za 2003r. (kwota sporna) - (58325) 3 bd
Zysk/ (Strata) netto 42318 (14 522) -66%
Liczba akcji (podstawowa) 389318 447 390579740 bd
EPS (w PLN, podstawowy) 0,11 0,04 bd

@

3

inwestor.netia.pl

Okresy uzytkowania sieci dostepowych zostaty wydtuzone z uwagi na podjetg w ramach Strategii do 2020 r. decyzje o modernizacji sieci VDSL,
co wywarto wptyw na zwiegkszenie rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci okoto PLN 16 min

Przychody finansowe netto wzrosty z tytutu wyzszego oprocentowania lokat i bonéw skarbowych, braku optat bankowych za niepociagnieta jeszcze transze kredytu
akwizycyjnego a takze dzieki zyskom z tytutu hedgingu waluty obcej

Po otrzymaniu negatywnego wyroku sadu w dniu 15 marca 2011 r. Netia rozpoznata w rachunku wynikéw sporng kwote 58,3 min PLN podatku za 2003 r. wraz z
odsetkami. Powyzsza kwota zostata w catosci wydatkowana w | kw. 2010 r. Netia ztozyfa skarge kasacyjna do sadu najwyzszej instancji




Podsumowanie ¥ NET I A

«  Solidne wyniki Netii w kolejnym kwartale pomimo trudnej sytuacji rynkowej

- Przylaczenia i migracje klientow 2play kontrybuujg do wyzszej relatywnie rentownosci Netii
pomimo odejs¢ klientéw nisko marzowych z pojedynczymi ustugami BSA badz WLR
-  Rozbudowa sieci LLU do 700 weztéw praktycznie ukonczona podczas gdy modernizacja sieci do

standardow NGA dla 500 tys. gospodarstw domowych do konca 2011 roku przebiega z planem

- Oferta 3play - w tym IPTV - powinna wspomaoc wolumeny sprzedazy oraz poziom przychodéw w

nadchodzacych kwartatach

- Zamkniecie transakcji nabycia operatorow Telefonii Dialog oraz Crowley Data Poland uzaleznione

od zgody UOKIK - szczeg6towy plan integracji w przygotowaniu podczas IV kwartatu 2011r.

- Stabilne przeptywy pieniezne oraz powrot do satysfakcjonujacych poziomow rentownosci w i

kwartale utrzymujg Netie zgodnie z planem dostarczenia prognozy finansowej na caty 2011 rok

inwestor.netia.pl 18
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