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1. Grupa kapitatowa Multimedia Polska

Skonsolidowane sprawozdanie za Il kwartat 2008 roku obejmuje Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace spotki
wchodzgce w sktad Grupy Multimedia Polska: Tele - Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., Multimedia Polska -
Zachod Sp. z 0.0., Multimedia Polska - Potudnie S.A., oraz Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2008 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupe Kapitatowg
Multimedia Polska (,Grupa”) tworzyty jednostka dominujgca Multimedia Polska S.A. (,Spétka”, ,Multimedia” lub
»,MMP") i nastepujace spoiki od niej zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziaf w kapitale
12 listopada 2008
1 Tele Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filméw i nagran video 99 90%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 R
2 Multimedia Polska - Zachéd Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji
Sp. z o.0. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug 100,00%
telekomunikacyjnych
3 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji
S.A. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug 100,00%
telekomunikacyjnych
4  Telewizja Kablowa Brodnica Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacji 94 12%
Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych 11E70

Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy — spoOice Multimedia Polska S.A. — przedstawiajg sie
nastepujaco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spotka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdarisk
— Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spoéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjna.

Czas trwania Spéiki oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczego6lnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;j.

2. Wybrane pozycje dotyczace aktywOw, zobowigzan, kapitatlu, zysku netto oraz rachunku
przeptywow pienieznych, w tym nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢ lub zakres

2.1. Skutki zmian w strukturze Grupy w okresie srédrocznym, w tym potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dlugoterminowych, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci wskutek potaczen
jednostek gospodarczych

2.1.1 ZICOM Sp. z o.0.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Multimedia Polska S.A. (spotka przejmujgca) z ZICOM Sp. z 0.0.
(spétka przejmowana, spétka w 100% zalezna od Multimedia Polska S.A.).

Zgodnie z ustalonym w dniu 31 marca 2008 roku planem polaczenia oraz w oparciu o Uchwate nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca 2008 roku, potgczenie zostato dokonane przy
zastosowaniu uproszczonej procedury tgczenia spotek kapitatowych, w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z
art. 516 8§ 6 kodeksu spoétek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétki ZICOM Sp. z 0.0. na
Multimedia Polska S.A.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska S.A. oraz ZICOM Sp. z o0.0. jest dziatalnos¢
telekomunikacyjna, w szczegélnosci Swiadczenie ustug dostarczania telewizji kablowej, telefonii oraz dostepu do
Internetu.
Potaczenie podmiotéw zaleznych w Grupie Multimedia Polska opisane powyzej mialo na celu uproszczenie
struktury Grupy, wyeliminowanie wzajemnych rozliczen miedzy spotkami oraz redukcje kosztéw operacyjnych. Z
dniem potgczenia Multimedia Polska S.A. z ZICOM Sp. z o0.0., Multimedia Polska S.A. wstgpita we wszystkie
prawa i obowiazki przejetej spoiki.
Potaczenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2008 roku.
Grupa Multimedia Polska konsoliduje wyniki sp6tki ZICOM Sp. z 0.0. od grudnia 2007 roku.

2.2. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W dniu 28 lipca 2008 roku, Spotka dziatajac na podstawie Uchwaly nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 czerwca 2008 roku, w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez spotke w 2007, dokonata na rzecz
akcjonariuszy Spotki wyptaty dywidendy w tgcznej wysokosci 33.897.302,12 zi.

2.3. Kapitaty

2.3.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku jak réwniez na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki
przedstawia sie nastepujgco:

Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartosé Liczba gloséw
nominalna 1 akcji na Wz
(PLN)
A zwykte, na okaziciela 63.590.876 1,00 63.590.876
C zwykte, na okaziciela 8.245.623 1,00 8.245.623
D zwykte, na okaziciela 32.205.874 1,00 32.205.874
E zwykte, na okaziciela 32.869.899 1,00 32.869.899
F zwykte, na okaziciela 20.787.728 1,00 20.787.728
Razem 157.700.000 157.700.000

Powyzsze dane nie ulegly zmianie takze w stosunku do informacji zawartych w raporcie za Il kwartat 2008 roku.
2.3.2 Pozostafte kapitaly
2.3.2.1 Kapitaf rezerwowy

W dniu 30 czerwca 2008 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki podjeto uchwate nr 9 o przeniesieniu na
kapitat rezerwowy w granicach kwot: od 0 zt (stownie: zero ziotych) do 1.353.986,62 zt (stownie: jeden milion
trzysta pieédziesiat trzy tysigce dziewieéset osiemdziesiat szes¢ ziotych szesédziesigt dwa grosze), w zaleznosci
od tacznej kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy. Ostateczna kwota przeniesiona na kapitat rezerwowy
wyniosta 1.305.326,80 zt.

2.3.2.2 Kapitaf zapasowy

W zwigzku z programem opcji na akcje dla pracownikéw, Spotka tworzy rezerwe, ktéra zgodnie z MSSF stanowi
kapitat zapasowy. Szczegoty programu opcji na akcje sg opisane w nocie 21 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2.3.2.3 Celowy fundusz rezerwowy

W dniu 11 sierpnia 2008 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy Uchwaly nr 5 utworzyto
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy (,Fundusz Dywidendowy”) a takze przeniosto na
Fundusz Dywidendowy:
a) z kapitalu zapasowego: (i) kwote zysku lat ubiegtych w wysokos$ci 62.183.135,04 zt oraz (ii) kwote
powstalg w latach ubiegtych z innych niz zyski tytutow w wysokosci 149.541.992,96 zt,
b) z kapitatu rezerwowego powstatego w wyniku wyptaty dywidendy za rok 2007 kwote w wysokosci
1.305.326,80 zt.
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2.4, Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
2.4.1 Umowa kredytowa dotyczaca udzielenia kredytu na 550 min PLN

Spéitka jako kredytobiorca oraz spotki zalezne Multimedia Polska S.A. jako gwaranci, sg stronami umowy
kredytowej zawartej w dniu 7 wrze$nia 2005 roku. Kredytodawcami sg ABN Amro, Bank Pekao S.A. oraz Bank
Millenium SA, Calyon SA Oddziat w Polsce i BNP Paribas Oddziat w Polsce. Umowa kredytowa zostata
dwukrotnie zmieniona: (i) umowag zmieniajaca z dnia 27 grudnia 2005 roku oraz (ii) z dnia 20 czerwca 2006 roku.

Na mocy powyzszej umowy, Spotce zostat udzielony kredyt w maksymalnej wysokosci: (i) 320.000.000 zt w
ramach transzy A, (ii) 130.000.000 zt w ramach transzy B oraz (iii) 100.000.000 zt w ramach transzy C.

Zgodnie z umowg kredytowag oprocentowanie kazdego ciagnienia w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope
procentowa skladajaca sie z: (i) WIBOR dla trzymiesiecznych depozytow w PLN oraz (ii) marzy wynoszacej
0,85% w stosunku rocznym, z zastrzezeniem jej dostosowywania, tj. odpowiedniego zmniejszania (do 0,65%) lub
zwiekszania (do nie wiecej odpowiednio niz 0,90%), zgodnie z warunkami umowy w oparciu o stosunek
Skonsolidowanego Dlugu Netto do Rocznego zysku EBITDA, po uptywie szesciu miesiecy od pierwszej daty
wykorzystania kredytu. Szersze oméwienie umowy kredytowej znajduje sie w prospekcie emisyjnym (str. 139-
143).

Prawne zabezpieczenie splaty kredytu stanowia: (i) przelew wierzytelnosci przystugujacych Spétce i gwarantom z
tytutu umow ubezpieczenia i wystawionych na ich podstawie polis ubezpieczeniowych, (ii) zastawy rejestrowe na
wszystkich istniejacych i przyszitych sktadnikach majatku bedacych ruchomosciami oraz prawami majgtkowymi
bedacymi kazdorazowo wtasnoscig zarowno Spoiki jak i gwarantow (z wytaczeniem wierzytelnosci z tytutu umow
ubezpieczenia oraz wierzytelnosci z uméw rachunku bankowego) - na mocy ww. umow zmieniajgcych,
zwiekszeniu ulegta maksymalna suma zabezpieczenia kredytu do kwoty 825.000.000 zt, wpisana w rejestrze
zastawOow na mocy postanowien sgdowych, ktére Spétka otrzymata w dniu 10 pazdziernika 2006 roku, (iii)
zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach przystugujacych Spotce oraz gwarantom z tytutu zawartych przez nich
umow o prowadzenie rachunku bankowego.

Ponadto w dniu 22 grudnia 2006 roku Spotka ztozyta przed notariuszem Hanng Waroriska z Kancelarii Notarialnej
w Gdyni o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki tacznej kaucyjnej na rzecz Kredytodawcow w celu zabezpieczenia
wszelkich wierzytelnosci istniejgcych i przysziych wynikajacych z zawartej umowy kredytowej na stanowigcych
whasnosé Spotki nieruchomosciach i prawach.

Zgodnie z celami emisji akcji serii F, w dniu 23 listopada 2006, Spotka przelata kwote 100.000.000 zt na
zablokowany rachunek u Agenta Zabezpieczen kredytu (Bank Pekao S.A.) w celu dokonania sptaty kwoty
100.000.000 PLN stanowigcej Transze C. Zgodnie z umowa kredytowa kwota ta zostala przekazana
kredytodawcom przez Agenta Kredytu w ostatnim dniu okresu odsetkowego tj. 10 stycznia 2007. Spotka sptaca
kredyt ratach ptatnych co p6t roku.

Na dzienn 30 wrzesnia 2008 roku, kwota kapitalu pozostatego do zaptaty przez Spotke z tytutu ww. kredytu
wynosita 323.983.142,40 zt.

2.4.2 Umowa pozyczki Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska - Potudnie S.A.

W dniu 4 wrzesnia 2008 roku Multimedia Polska - Potudnie S.A. udzielita Multimedia Polska S.A. pozyczki w
kwocie 19.000.000 zt z terminem splaty nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2008 z przeznaczeniem na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Oprocentowaniem pozyczki stanowi 3 miesieczny Wibor z pierwszego
dnia roboczego danego miesigca powiekszony o marze w wysokosci 1,2%.

W dniu 6 listopada 2008 roku, na mocy Aneksu Nr 1 do ww. umowy, kwota pozyczki zostata zwiekszona o kwote
5.000.000 zt, tj. tgcznie z kwoty 19.000.000 zt do kwoty 24.000.000 zi, a termin sptaty petnej kwoty pozyczki
zostat ustalony na dzierh 31 grudnia 2009 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegly zmianie.

2.5. Sprawy sadowe
Na dzienn 30 wrzesnia 2008 roku, Spotka nie byta strong zadnych postepowan sgdowych, arbitrazowych lub

toczacych sie przed organem administracji dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelno$ci Multimedia Polska S.A.
lub jej spotek zaleznych, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Multimedia Polska S.A.
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3. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowejl

Ponizsze omowienie wynikow za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2008 r. sporzadzono na
podstawie $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dziewie¢ miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2008 roku sporzadzonego zgodnie z MSSF. W sprawozdaniu przedstawiono dane
skonsolidowane Grupy Emitenta, tj. Multimedia Polska S.A., za trzeci kwartat 2008 r. i trzeci kwartat 2007 r. w
zakresie wymaganym przez MSR 34. W ponizszym omowieniu przedstawiono réwniez wyniki za drugi kwartat
2008 r. w celu zilustrowania wynikdéw ostatniego kwartatu w stosunku do kwartatu poprzedzajgcego.

Zwracamy rowniez uwage na fakt, ze w opublikowanym raporcie za Il kwartat 2008 r. przedstawiono dane
nieaudytowane, za$ w ponizszym omowieniu podstawg analizy poréwnawczej sa dane kwartalne sktadajgce sie
na zaudytowane dane pétroczne opublikowane w raporcie za pierwsze pétrocze 2008 r. W zwigzku z tym moga
wystgpi€ réznice pomiedzy danymi prezentowanymi w opublikowanym raporcie kwartalnym za Il kwartat 2008 r. a
danymi za Il kwartat 2008 r. prezentowanymi w niniejszym dokumencie. Dane za Il kwartat 2008 r. sg danymi
nieaudytowanymi.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. Grupa posiadata tgcznie 1.081.888 jednostek generowania przychodu (RGU), z
czego 602.472 stanowity RGU telewizji kablowej (w tym 4.236 to RGU IPTV a 55.442 to RGU telewizji cyfrowej
DTV), 260.182 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu, 178.488 RGU ustug telefonii, 27.722 RGU
programoéw Premium, 12.313 stanowily posrednie ustugi glosowe, a 711 aparaty wrzutowe.

Na dzierh 30 wrzesnia 2008 r. Grupa posiadata ponad 249.000 abonentéw, ktérzy korzystali z wiecej niz jednej
ustugi, w tym ok. 63.500 abonentoéw pakietu Triple Play.

W trzecim kwartale 2008 r. Grupa odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientow) w tacznej
ilosci 40.220, w tym:

13.861 RGU telewizji kablowej (w tym wzrost ilosci RGU analogowej telewizji kablowej o 4.688, RGU
telewizji cyfrowej w technologii IPTV 0 406 RGU i DTV 0 8.767 RGU),

15.556 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,

- 6.824 RGU ustug telefonii (w tym wzrost o 5.931 RGU w technologii VoIP po sieciach kablowych oraz
wzrost 0 893 RGU w sieciach PSTN),

3.256 RGU programéw Premium, oraz
- 723 RGU posrednich ustug gtosowych.

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientow korzystajgcych z ustug pakietowych, co moze wptynaé
na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrédto wzrostu przychoddéw. W trzecim kwartale 2008 r.
w dalszym ciggu obserwujemy tendencje spadkowa relacji $rednich przychodéw na RGU (ARPU na RGU).
Wskaznik ten wyniost 35,38 zt w Il kwartale 2008 r. wobec 36,16 zt w Il kwartale 2008 r. Gléwne przyczyny
spadku tego wskaznika w Il kwartale 2008 r. to promocje pakietéw Premium, spadek ARPU na segmencie ustug
telefonicznych oraz dostepowych oraz wzrost udziatu w ogolnej liczbie RGU ustug telewizji cyfrowej. ARPU na
RGU dla telewizji cyfrowej, ktéra ma charakter ustugi dodatkowej, ksztattuje sie ponizej ARPU z telewizji
analogowej.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak rowniez ustug gtosowych, relacja $rednich
przychoddw na RGU w naszej opinii wcigz moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze zosta¢ skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw
korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodoéw z telewizji kablowe;j
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

Wskaznik utraty klientdw (ang. churn), definiowany jako stosunek liczby oditgczen odnotowanych na danej
ustudze do liczby jednostek generowania przychodu (RGU) na poczatek danego okresu, wynidst za dziewie¢
miesiecy 2008 r. 9,2% (1,03% s$redniomiesiecznie) w stosunku do 9,9% za dziewie¢ miesiecy 2007 r. (1,10%
Sredniomiesiecznie).

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwigkszyt si¢ z poziomu 1,47 na koniec Ill kwartatu 2007 r. do
1,67 na koniec Ill kwartatu 2008 r. Sredni miesieczny przychdd na jednego abonenta (ARPU/HC) za dziewie¢
miesiecy 2008 r. wyniost 58,78 zt i wzrdst w stosunku do analogicznego okresu 2007 r. 0 6,7%.

! Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ztotych z doktadnoécia do dziesietnych.
Dlatego tez moga wystepowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajace z przyblizen.
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3.1. Przychody ze sprzedazy

Struktura przychodéw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii stacjonarnej i
pozostate przychody. Udziat poszczegoélnych grup przychodéw w przychodach ogétem zostat przedstawiony w
tabeli ponizej.

Il kw. 2008 1l kw. 2008 9 m-cy 2007 9 m-cy 2008
Telewizja kablowa 49,3% 48,9% 48,8% 48,9%
Internet 24,5% 24,5% 20,7% 24,1%
Telefonia stacjonarna 25,4% 24,7% 27,9% 25,1%
Pozostate 0,8% 1,8% 2,6% 1,9%

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy o 42,6
min zi, tj. 13,8%, z poziomu 307,6 min zt w 2007 r. do poziomu 350,2 min zt w 2008 r. Gtdéwne czynniki wzrostu to
wzrost bazy abonentéw i rosngca popularno$¢ nowych ustug telewizji kablowej (wzrost przychodéw o 21,2 min zi,
tacznie z IPTV, DTV i programami Premium) oraz powiekszenie bazy abonentéw szerokopasmowego Internetu
(wzrost przychodéw o 20,8 min zf).

Kontynuacja trendu spadkowego w telefonii PSTN zostata niemal catkowicie skompensowana przez dynamiczny
wzrost liczby uzytkownikéw telefonii VolP. Przychody z ustug gtosowych ogétem wzrosty o 1,9 min zt gtéwnie za
sprawg wzrostu w segmencie interkonektu hurtowego oraz ustug posrednich.

Pozostate przychody ze sprzedazy spadty o 1,3 min zt w zwigzku z nizszymi przychodami z tytutu dzierzaw
infrastruktury.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajacego, Grupa odnotowata wzrost przychodéw
ze sprzedazy o 3,3 min z, tj. 2,8%, z poziomu 116,0 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu 119,2 min zt w
trzecim kwartale 2008 r.

3.1.1 Telewizja kablowa

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug telewizji kablowej za wskazane okresy:

(w tys. zt) Il kw. 2008 1 kw. 2008 9 m-cy 2007 9 m-cy 2008
Optaty abonamentowe za analogowe pakiety telewizyjne 53795,7 54 349,5 145 678,3 167 940,9
Optaty abonamentowe za cyfrowe pakiety telewizyjne

DTV oraz IPTV 22416 302838 780,0 6674,1
Optaty abonamentowe za programy Premium 1123,0 975,0 4 463,9 3368,4
Przychody z ustug telewizji kablowej razem 57 160,3 58 353,3 150 142,2 171 .309,7

Ponizej przedstawiono wybrane, skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczgce ustugi telewizji kablowej
za wskazane okresy:

Il kw. 2008 1l kw. 2008 9 m-cy 2007 9 m-cy 2008

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej

(w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub moze oferowac 825 846 783 846

ustugi telewizji kablowej

w tym ustugi cyfrowej telewizji kablowej (DTV) 601 631 508 631

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telewizji 50 50 50 50

kablowej w technologii IPTV
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)® 589 602 538 602
Programy premium (RGU) (w tysigcach) 24 28 23 28
Sredni miesigczny przyc_hod na jednostke generowania 32.28 32.12 31.92 32.29

przychoddw — telewizja razem(
Sredni miesigczny przychod na JeqUostke; generowania 3359 3352 3219 33,40

przychod6w — analogowa telewizja kablowa
Sredni miesieczny przychdd na jednostke generowania

przychoddw — cyfrowa telewizja kablowa (DTV) 1526 17,25 451 16551
1) Podana liczba RGU dla telewizji kablowej nie obejmuje abonentéw programéw premium.
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2 Przychdd z ustug telewizji (analogowej i cyfrowej) bez programéw premium za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony
przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu
wskazanej powyzej).

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodow z telewizji kablowej,
wliczajgc réwniez przychody z DTV, VoD, IPTV i programoéw premium, o 21,2 min zi, tj. 14,1%, z poziomu 150,1
min zt w 2007 r. do poziomu 171,3 min zt w 2008 r. Wzrost przychodéw z ustug telewizji kablowej byt wynikiem
wzrostu RGU telewizji kablowej o 12,3% oraz podwyzki cen wprowadzonej w koncu 2007 r., a takze migracji
klientéw do wyzszych pakietow, a co za tym idzie wyzszych optat abonamentowych. Wprowadzone nowe ustugi
telewizji cyfrowej, zarébwno w technologii IPTV, jak i DTV, przyniosty taczne przychody w wysokos$ci 6,7 min zt w
okresie 9 m-cy 2008 r. wobec jedynie 0,8 min zt w analogicznym okresie 2007 r. Na dziern 30 wrzes$nia 2008 r.
Grupa posiadata ok. 59,700 abonentow korzystajacych z ustug telewizji cyfrowej w obu technologiach. W zwigzku
z wprowadzeniem nowych produktéw, takich jak VoD, HDTYV itp., Spotka spodziewa sie znacznego przyrostu
liczby klientow korzystajgcych z ustugi DTV, jak i przychodéw z tych ustug w kolejnych kwartatach.

Churn na ustudze telewizji kablowej w okresie 9 m-cy 2008 r. wynidst 6,4% (0,71% Sredniomiesiecznie), zas w
analogicznym okresie 2007 r. wynidst 7,7% (0,86% Sredniomiesiecznie). Wskaznik ten jest w ocenie Zarzgdu
kontrolowany dzieki wzrastajacej pakietyzacji ustug, ktéra zwieksza lojalnosc¢ klientéw korzystajacych z dwoch lub
wiecej ustug. Jednoczesnie w trzecim kwartale 2008 r. Grupa odnotowata wzrost churnu w poréwnaniu do
drugiego kwartatu 2008 r. odpowiednio z poziomu 0,65% do poziomu 0,73% Sredniomiesiecznie.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartatlu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost przychodow
z telewizji kablowej 0 1,2 min zi, tj. 2,1%, z poziomu 57,2 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu 58,4 min zt
w trzecim kwartale 2008 r.

3.1.2 Internet

Ponizej przedstawiono strukture przychoddw z ustug dostepu do Internetu za wskazane okresy:

(wtys. z8) Il kw. 2008 1l kw. 2008 9 m-cy 2007 9 m-cy 2008

Szerokopasmowy dostep do Internetu 28 336,1 292315 63 528,3 84 371,0
Internet pozostaty (w tym dial-up) 26,6 - 167,6 126,6
Przychody z ustug dostepu do Internetu razem 28 362,8 292315 63695,8 84 497,6

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczgce ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu za wskazane okresy:

[l kw. 2008 Il kw. 2008 9 m-cy 2007 9 m-cy 2008

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub moze oferowac 765 788 711 788
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi 196 196 181 196
szerokopasmowego dostepu do Internetu
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach) 245 260 190 260
Sredni m|e5|§czlny przychod na jednostke generowania 39,86 38,60 2.2 39,79
przychodéw®
2 Przychdd z ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig
liczhe RGU dla okre$lonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej
powyzej).

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychoddéw z ustug dostepu do
Internetu o 20,8 min zt, tj. 32,7%, z poziomu 63,7 min zt w 2007 r. do poziomu 84,5 min zt w 2008 r. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu przychodéw byt dynamiczny wzrost ilosci klientéow (RGU) szerokopasmowego dostepu do
Internetu o 37%. Dodatni wplyw na przychody wynikajgcy ze zwiekszenia bazy RGU zostat czesciowo
zniwelowany na skutek spadku cen tej ustugi na przestrzeni 2008 roku oraz wprowadzenia szeregu promoc;ji.
Kampanie promocyjne mialy na celu zaréwno pozyskiwanie nowych abonentéw, jak i ograniczenie churnu. W
wyniku tych dziatan $redni miesieczny przychéd na jednostke generowania przychodéw (ARPU) spadt o 5,8% w
poréwnaniu z okresem 9 m-cy 2007 r.

Poréwnujac dane za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa ogranicza wielkos¢ churnu na ustudze dostepu do
internetu. Za dziewie¢ miesiecy 2008 r. wskaznik ten wyniést 8,4% (0,93% sSredniomiesiecznie) wobec 12,3%
(1,37% Sredniomiesiecznie) za dziewie¢ miesiecy 2007 r., spadek o 31,8%.
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Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartatlu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost przychodow
z ustug dostepu do Internetu o 0,9 min zi, tj. 3,1%, z poziomu 28,4 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu
29,2 min zt w trzecim kwartale 2008 r.

3.1.3 Telefonia

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug telefonii stacjonarnej za wskazane okresy:

(w tys. zt) Il kw. 2008 Il kw. 2008 9 m-cy 2007 9 m-cy 2008

Optaty abonamentowe 13792,8 12 315,5 38 352,6 39701,6
Ruch (w tym ustugi dodane) 10922,4 12 070,4 35932,3 34 308,3
Interkonekt hurtowy 3899,5 41111 9561,1 11138,0
Inne (w tym ustugi posrednie i aparaty wrzutowe) 857,6 1003,2 2008,0 2618,7
Przychody z telefonii razem 294718 29500,2 85 854,0 87 766,6

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczgce ustugi telefonii
stacjonarnej za wskazane okresy:

Il kw. 2008 1l kw. 2008 9 m-cy 2007 9 m-cy 2008

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktrym Grupa oferuje lub moze oferowac 629 660 545 660
ustugi telefonii stacjonarnej

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac ustugi telefonii 198 198 181 198
stacjonarnej

Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)® 172 178 159 178

Sredni mlesu;;:zny przychod na jednostke generowania 4815 46,43 52,80 47,88
przychodu®

1) Podana liczba RGU dla telefonii nie obejmuje posrednich ustug gtosowych oraz aparatéw wrzutowych.

2 Przychdd z ustug telefonii stacjonarnej za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej

ustugi w tym okresie ($rednia liczha RGU moze sie réznic¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej powyzej).

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodoéw z telefonii o 1,9 min
zt, tj. 2,2%, z poziomu 85,9 min zt w 2007 r. do poziomu 87,8 min zt w 2008 r.

W segmencie telefonii stacjonarnej Grupa $wiadczyta ustugi w dwoch technologiach: VolP oraz tradycyjnej
telefonii Swiadczonej po sieciach PSTN. Na generowane wyniki naktadajg sie dwa przeciwstawne trendy — silny
trend wzrostowy w zakresie technologii VolP oraz trend spadkowy w telefonii PSTN.

W obszarze telefonii VolP Grupa odnotowata znaczacy wzrost przychodéw o kwote 4,3 min zt, tj. 22,7%, z
poziomu 19,1 min zt za dziewie¢ miesiecy 2007 r. do poziomu 23,4 min zt za dziewie¢ miesiecy 2008 r. gtéwnie
za sprawg wzrostu liczby RGU o 22,7 tys. z 54,5 tys. na koniec Il kwartatu 2007 r. do 77,1 tys. na koniec
Il kwartatu 2008 r. tj., 41,6%. W segmencie tym wskaznik ARPU spadt z poziomu 43,12 z} za dziewie¢ miesiecy
2007 r. do poziomu 38,09 zt za dziewie¢ miesiecy 2008 r., tj. 0 11,7%.

W obszarze telefonii stacjonarnej PSTN Grupa odnotowata spadek przychodéw o 4,6 min zi, tj. 8,4%. Przychody
te spadly z poziomu 55,2 min zt za dziewie¢ miesiecy 2007 r. do 50,6 min zt za dziewie¢ miesiecy 2008 r. Spadek
przychodéw byt wynikiem zaréwno spadku cen, jak i spadku ilosci RGU o 2,8 tys. z 104,2 tys. na koniec Il
kwartatu 2007 r. do 101,4 tys. na koniec Il kwartatu 2008 r., tj. 2,7%. ARPU z tej ustugi spadto 0 5,0% z 57,25 zt
za dziewie¢ miesiecy 2007 r. do 54,36 zt za dziewie¢ miesiecy 2008 r.

Z tytutu Swiadczenia ustug interkonektu hurtowego Grupa uzyskata w okresie 9 m-cy 2008 r. przychody od innych
operatorow w wysokosci 11,2 min zt. Przychody z tej ustugi byty wyzsze o 1,6 min zi, tj. 16,5%, w stosunku do
9 m-cy 2007 r., kiedy wyniosty 9,6 min zi.

W segmencie telefonii churn wzrdst z poziomu 9,4% (1,05% Sredniomiesiecznie) za dziewie¢ miesiecy 2007 r. do
poziomu 11,6% (1,29% S$redniomiesiecznie) za dziewie¢ miesiecy 2008 r. Stosunkowo wysoki churn w telefonii
spowodowany byt przede wszystkim rezygnacja w Il kwartale 2008 r. klientow korzystajacych z technologii
radiowej w wyniku koniecznosci ich przetgczania na nowe czestotliwosci. Porownujac 1l kwartat 2008 r. do
kwartatu poprzedzajgcego, zjawisko churnu na tej ustudze zostalo znaczaco zredukowane i churn spadt z
poziomu 1,64% w Il kwartale 2008 r. do poziomu 0,85% w Il kwartale 2008 r.
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Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartalu poprzedzajgcego, przychody z telefonii pozostaty na
niezmienionym poziomie (wzrost o 0,03 min zi, tj. 0,1%) i wyniosty 29,5 min zt.

3.1.4 Pozostale przychody

Pozostate przychody obejmujace dzierzawy, licencje, przychody z tytutu produkcji programéw oraz pozostate
przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej (zmiany pakietow, serwis, optaty z tytutu powtérnych
przytaczen itp.) spadty o 1,3 min zi, tj. 16,1%, z poziomu 7,9 min zt za dziewie¢ miesiecy 2007 r. do poziomu 6,6
min zt za dziewie¢ miesiecy 2008 r. Byto to spowodowane przede wszystkim nizszymi uzyskanymi przez Grupe
Multimedia Polska optatami z tytutu dzierzaw tacz i infrastruktury telekomunikacyjnej.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajacego, Grupa odnotowala wzrost pozostatych
przychoddéw o 1,2 min zt z poziomu 1,0 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu 2,2 min zt w trzecim kwartale
2008 .

3.2. Koszty operacyjne

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztow operacyjnych (z
wytaczeniem amortyzacji) o 21,1 min zi, tj. 13,7%, z poziomu 153,8 min zt w 2007 r. do poziomu 174,9 min zt w
2008 r. Jednoczesnie wskaznik kosztéw operacyjnych w przeliczeniu na RGU na miesigc spadt z poziomu 18,6 zt
za dziewie¢ miesiecy 2007 r. do poziomu 18,0 zt za dziewie¢ miesiecy 2008 r. tj. 0 3,5%.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to koszty pracy (13,4 min zi), koszty utrzymania sieci (3,1
min zf) oraz koszty zmienne zwigzane bezposrednio ze wzrostem liczby RGU, tj. koszty pasma (2,0 min zt),
interkonekt (1,6 min zt) i programming (1,3 min zt).

Wzrost kosztow pracy jest efektem znaczacego rozwoju organizacji, ktéry pociggnat za sobg wzrost zatrudnienia i
kosztéw wynagrodzen. W stosunku do 9 m-cy 2007 r. zatrudnienie wzrosto znaczaco w obszarze Call Center,
dodatkowo utworzyliémy dwa nowe regiony: region Warszawa i region Slask. Jednoczesnie w drugiej potowie
2007 r. przejeliSmy czes¢ zatrudnienia przejetych spotek, oraz wybudowaliSmy wtasne struktury sprzedazy w
Zznacznym stopniu rezygnujac z outsourcingu, co jest widoczne w wynikach za 9 m-cy 2008 r.

Zwracamy uwage, ze dodatkowo porownywalnos$¢ danych jest zaburzona przez fakt, iz w okresie 9 m-cy 2007 r.
koszty prowizji przedstawicieli handlowych wchodzity w sklad kosztow sprzedazy i marketingu, natomiast w
okresie 9 m-cy 2008 r. byly zaliczane w duzej czesci do wynagrodzen. W okresie 9 m-cy 2008 r. wysokos¢
prowizji wyptacanych sprzedawcom, ksiegowanych w kosztach pracy, wyniosta ok. 4,0 min zi. Chcac
doprowadzi¢ do poréwnywalnosci dane roku 2007 i 2008, nalezatoby przesung¢ w 2008 r. powyzszg kwote z
wynagrodzen do kosztow sprzedazy i marketingu. W warunkach poréwnywalnych koszty pracy wzrostyby o ok.
9,4 min zt.

Koszty utrzymania sieci wzrosty w wyniku wyzszych kosztéw dzierzawy tgcz oraz utrzymania punktéw styku.

Wzrost kosztow interkonektu wigze sie przede wszystkim ze wzrostem liczby RGU w segmencie ustug gtosowych
oraz z faktem, ze z dniem 1 lipca 2007 r. wygasty umowy miedzyoperatorskie z TP S.A. przewidujace
dokonywanie rozliczen na zasadzie bill and keep. Zgodnie z zapowiedziami zamieszczonymi w prospekcie
emisyjnym (,Ugoda z TP S.A.", prospekt emisyjny str. 52), wygasniecie uméw rozliczanych na zasadzie bill and
keep spowodowato wzrost kosztow zakanczania ruchu miejscowego i strefowego.

Koszty pasma wzrosty w efekcie dziatania dwoch czynnikbw: dynamicznego wzrostu liczby klientow
internetowych oraz stalego zwiekszania predkosci taczy abonenckich, wymuszonego zaréwno dbatoscig o jakos¢
oferowanych ustug i atrakcyjnos¢ oferty handlowe;j.

Koszty programmingu i praw autorskich wzrosty w wyniku dynamicznego przyrostu abonentow telewizji cyfrowej i
zwigzanych z nig nowych ustug, np. wideo na zadanie.

Najwiekszy spadek kosztéw operacyjnych zanotowano w pozycji koszty sprzedazy i marketingu (2,4 min zf).
Spadek ten jest zwigzany przede wszystkim z przesunieciami czesci prowizji przedstawicieli handlowych
pomiedzy kosztami sprzedazy a kosztami pracy, ktére opisano powyzej. W warunkach poréwnywalnych koszty
sprzedazy i marketingu wzrostyby o ok. 1,6 min zt.

10
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Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(w tys. zt) Il kw. 2008 [l kw. 2008 9 m-cy 2007 9 m-cy 2008

Programming i prawa autorskie 114219 11933,5 34 043,4 35358,0
Pasmo 27385 26004 6 608,5 8615,0
Interkonekt 5005,7 49794 14726,8 16 333,2
Koszty sieci 8916,5 9403,0 24972,0 280775
Sprzedaz i marketing 3636,8 4156,5 12762,3 10 388,0
Koszty pracy 16 581,0 15 766,3 337720 47162,4
Podatki i optaty 2697,2 28114 7993,2 82738
Uslugi profesjonalne 686,8 865,8 2589,0 23814
Zuzycie materiatow i energii 32994 3409,1 81795 97705
Pozostate koszty 2869,3 2788,1 81405 8496,1
Koszty operacyjne razem 57853,1 58 713,5 153 787,3 174 855,8

Grupa poprzez restrykcyjng polityke w zakresie kosztéw sukcesywnie obniza relacje wskaznika kosztow
operacyjnych (z wytgczeniem amortyzacji) na RGU na miesiac. Wskaznik ten w okresie 9 m-cy 2007 r.
utrzymywat sie na Sredniomiesiecznym poziomie 18,6 zt, zas w okresie 9 m-cy 2008 r. ksztaltowal sie na
poziomie 18,0 zi.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartatlu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost kosztoéw
operacyjnych (z wytagczeniem amortyzacji) o 0,9 min z4, tj. 1,5%, z poziomu 57,9 min zt w drugim kwartale 2008 r.
do poziomu 58,7 min zt w trzecim kwartale 2008 r.

3.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne
3.3.1 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 0,6 min zt z kwoty 1,0 min zt za dziewie¢ miesiecy 2007 r. do 1,6 min
zt za dziewie¢ miesiecy 2008 r. Szczegdtowe rozbicie pozostatych przychodéw operacyjnych znajduje sie w nocie
11.2 sprawozdania finansowego.

W okresie trzeciego kwartatu 2008 r. Grupa odnotowata wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 0,9 min
zt, z poziomu 0,2 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu 1,1 min zt w trzecim kwartale 2008 r.

3.3.2 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 1,0 min zt z poziomu 2,9 min zt za dziewie¢ miesiecy 2007 r. do poziomu
3,9 min zt za dziewie¢ miesiecy 2008 r. Wzrost spowodowany byt utworzeniem wyzszego odpisu aktualizujgcego
naleznosci i spisaniem naleznosci niesciggalnych w kwocie 1,6 min zt oraz likwidacjg $rodkéw trwatych w
wysokosci 1,7 min zt za 9 m-cy 2008 roku.

W okresie trzeciego kwartalu 2008 r. pozostate koszty operacyjne spadly o 1,0 min zt z poziomu 2,0 min zt w
drugim kwartale 2008 r. do poziomu 1,0 min zt w trzecim kwartale 2008 r. Wysoki poziom pozostatych kosztéw
operacyjnych w drugim kwartale 2008 r. wynikat gtéwnie z wyzszej wartosci likwidacji srodkéw trwatych, ktéra
wyniosta wéwczas 1,0 min zt.

3.4. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o

1,6 min z4, tj. 2,4%, z poziomu 68,5 min zt za trzy kwartaty 2007 r. do poziomu 70,2 min zt za trzy kwartaty 2008 r.

Wozrost zysku z dziatalnosci operacyjnej za dziewie¢ miesiecy 2008 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem

2007 r. wynikat z nastepujgcych czynnikéw:

+ wzrost przychodéw z telewizji kablowej o 21,2 min zt giéwnie z powodu poszerzenia bazy abonentow i
podwyzki cen ustug,

+ wzrost przychoddéw z internetu o 20,8 min zt w wyniku wiekszej liczby abonentéw internetowych, pomimo
spadku cen tej ustugi,

+ wazrost przychodoéw z ustug gtosowych $Swiadczonych po sieciach kablowych (VoIP) o 4,3 min zt dzieki
pakietyzacji ustug,

- spadek przychodoéw z ustug gltosowych $wiadczonych po sieciach PSTN o 4,6 min zt w efekcie spadku cen i
liczby abonentdw,

+ wzrost przychodéw z pozostatych ustug gtosowych (tj. ustug posrednich, interkonektu, przychodéw od innych
operatoréw) oraz pozostatych przychodoéw (np. z tytutu dzierzaw itp.) 0 0,9 min zt,

- wzrost kosztéw statych o 16,1 min zi,
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- wzrost kosztéw programmingu o 1,3 min zi,

- wzrost kosztéw zwigzanych z dzierzawa przeptywnosci na potrzeby Internetu o 2,0 min z,
- wazrost kosztow interkonektu o 1,6 min zi,

- spadek salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 0,5 min zt, oraz

- wzrost kosztéw amortyzacji 0 19,4 min zt.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost zysku z
dziatalnosci operacyjnej o 3,2 min zi, tj. 14,5%, z poziomu 21,8 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu 24,9
min zt w trzecim kwartale 2008 r.

3.5. EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost EBITDA 0 21,1 min zi, tj. 13,9%, z
poziomu 152,0 min zt za 9 m-cy 2007 r. do poziomu 173,1 min zt za 9 m-cy 2008 r. Na wzrost poziomu zysku
EBITDA mialy wptyw te same czynniki, ktére zadecydowaty o poziomie zysku z dzialalnosci operacyjnej
opisanego powyzej, za wyjatkiem amortyzac;ji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 21,0 min zi, tj. 13,7%, z poziomu 153,6
min zt za dziewie¢ miesiecy 2007 r. do 174,6 min zt za dziewie¢ miesiecy 2008 r. Marza na Skorygowanej
EBITDA utrzymywala sie na zblizonym poziomie w obu omawianych okresach i wyniosta 49,9%. Przy wyliczeniu
skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicjg stosowang przez Spotke, od wielkosci EBITDA odjete/dodane zostaly
wydarzenia o charakterze jednorazowym. Doktadna definicja sposobu obliczania wskaznika EBITDA znajduje sie
w rozdziale ,Wybrane historyczne dane finansowe” prospektu emisyjnego (str. 54-55). Korekty za dziewiec
miesiecy 2008 r. wyniosty 1,6 min zt. Uzgodnienie zysku skorygowanego EBITDA do EBITDA znajduje sie w
nocie 12 do sprawozdania finansowego.

Skorygowana EBITDA 9 m-cy 2007 - 9 m-cy 2008
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Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, EBITDA wzrosta o0 4,3 min zi, tj. 7,7%,
z poziomu 56,3 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu 60,6 min zt w trzecim kwartale 2008 r., podobnie
Skorygowana EBITDA wzrosta o 3,4 min zi, tj. 5,9%, z poziomu 57,3 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu
60,7 min zt w trzecim kwartale 2008 r. Marza na Skorygowanej EBITDA wzrosta z 49,4% w drugim kwartale
2008 r. do poziomu 50,9% w trzecim kwartale 2008 r. Z punktu widzenia poréwnywalnosci wynikéw finansowych
lepszym miernikiem, w opinii Zarzadu Spéiki, jest Skorygowana EBITDA.
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3.6. Przychody finansowe

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata spadek przychodoéw finansowych o 2,0
min zt z poziomu 7,5 min zt w 2007 r. do poziomu 5,5 min zt w 2008 r. Spadek przychodéw finansowych byt
wynikiem nizszych odsetek bankowych zwigzanych z nizszym poziomem posiadanych srodkdw pienieznych
(spadek przychodéw o 2 min zl). Z kolei Grupa odnotowata wzrost przychoddéw z tytutu odsetek i prowizji od
udzielonych pozyczek o 0,3 min zt.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, przychody finansowe spadly o 1,5 min
zt z poziomu 2,7 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu 1,2 min zt w trzecim kwartale 2008 r. przede
wszystkim w wyniku ujemnych réznic kursowych, nizszych odsetek od lokat i Srodkéw na rachunku biezacym oraz
nizszych odsetek od udzielonych pozyczek w trzecim kwartale 2008 r.

3.7. Koszty finansowe

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztow finansowych o 0,5 min zt
z poziomu 20,7 min zt w 2007 r. do poziomu 21,2 min zt w 2008 r. Gldwng przyczyng wzrostu byty wycena
kontraktow SWAP, ktéra w 2008 roku wyniosta 0,5 min zt, oraz ujemne roznice kursowe.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2008 r. do kwartatu poprzedzajgcego, koszty finansowe wzrosty o 0,4 min zt z
poziomu 7,1 min zt w drugim kwartale 2008 r. do poziomu 7,5 min zt w trzecim kwartale 2008 r. Najwiekszy udziat
w kosztach finansowych w trzecim kwartale 2008 r. mialy odsetki i prowizje od kredytow w kwocie 7,1 min zt.

3.8. Nakfady inwestycyjne

W trzecim kwartale 2008 r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci ok. 58,1 min z}, z czego 57,2 min zt
stanowity naklady zwigzane z rozbudowag i modernizacjg wtasnych sieci, a takze podigczaniem nowych
abonentéw, natomiast 0,9 min zt stanowity naktady zwigzane przejeciami innych operatorow.

W ramach inwestycji w rozbudowe wiasnej sieci 49,2 min zt stanowily inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwiekszeniem zasiegu ustug i aktywacjg nowych abonentéw, natomiast 8,0 min zt stanowity
naktady zwigzane z zapewnieniem ciggtosci Swiadczenia ustug, wymiang urzadzen sieciowych, a takze
usprawnieniem proceséw (Inwestycje pozostate).

3.8.1 Inwestycje rozwojowe

Gtéwne inwestycje rozwojowe w trzecim kwartale 2008 r. stanowity:

- budowa nowych HP w ramach projektéw aktywnych akwizycji, a takze w ramach rozszerzania zasiegu sieci o
obszary nowobudowanych osiedli. W ramach wydatkéw na budowe nowych HP, najistotniejsza pozycje
stanowity inwestycje w aglomeracji warszawskiej. W trzecim kwartale 2008 r. kontynuowano rozbudowe sieci
w potnocno-zachodnich dzielnicach, a takze na prawym brzegu Wisly. Rozpoczeto tez okablowywanie
nowych osiedli w dzielnicach potudniowych. Kontynuowano rozbudowe $wiattowodowego szkieletu
metropolitalnego w celu poditgczenia nowych osiedli do konca roku, szczegolnie w kierunku potudniowym,

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtgczeniem do sieci i instalacjg urzadzen abonenckich, w
szczegolnosci zakup dekoderow telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw, a takze zakupy modemoéw
kablowych na potrzeby aktywac;ji ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet,

- modernizacja sieci przejetych w roku 2007, a takze dostosowanie niektorych sieci do zwiekszenia predkosci
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu, a takze zwiekszania penetracji ustugi telewizji cyfrowe;j,

- rozbudowa ogélnokrajowej Swiattowodowej sieci szkieletowe;.

W trzecim kwartale 2008 roku sieciami telewizji kablowej okablowano 21 tys. nowych gospodarstw domowych.

W wyniku dokonanych modernizacji w trzecim kwartale 2008 roku, sieci telewizji kablowej obejmujgce 24,8 tys.
gospodarstw domowych (HP) zostaly przygotowane doswiadczenia ustugi dostepu do Internetu, 31,5 tys. do
Swiadczenia ustugi telefonii, natomiast 29,8 tys. do ustugi telewizji cyfrowe;j.

3.8.2 Inwestycje pozostafe

Pozostatg czes¢ wydatkow inwestycyjnych w kwocie 8,0 min zt, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowsg sieci

badz aktywacjg nowych abonentéw, stanowity przede wszystkim:

- wydatki na rozbudowe powierzchni call center w celu zwiekszenia jego pojemnosci w zwigzku z rosnacym
ruchem przychodzacym od klientéw i wychodzacym, zwigzanym ze sprzedazg coraz wiekszej liczby ustug
przez call center,

- wydatki na rozbudowe infrastruktury informatycznej,

- wydatki na rozbudowe floty samochodowej na potrzeby biur regionalnych, a takze pracownikéw sprzedazy i
utrzymania sieci.

13



GRUPA MULTIMEDIA POLSKA
Raport za trzy i dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30 wrzes$nia 2008 roku

3.8.3 Inwestycje akwizycyjne

W trzecim kwartale 2008 roku Multimedia Polska S.A. nie dokonata istotnych akwizycji innych operatoréw
telekomunikacyjnych. Wydatki akwizycyjne w kwocie 0,9 min zt byly zwigzane z rozliczeniem transakcji z
poprzednich kwartatéw po finalizacji przepisywania umow abonenckich na Multimedia Polska S.A.

3.9. Zatrudnienie
Na dzienn 30 wrzesnia 2008 r. zatrudnienie w Grupie MMP wyniosto 1.756 os6b, wliczajac wspotpracownikow.
Zatrudnienie w strukturach terenowych wynosito 942 os6b (w tym pracownicy serwisu, obstuga BOK, PH,
kierownicy sprzedazy, dyrektorzy regionow itd.), zas w centrali 814 osoby. Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu
na koniec kwartatlu poprzedzajgcego, tj. na dzien 30 czerwca 2008 r., wzrosto o 10 oséb, tj. 0,5%. Wzrost
zatrudnienia zwigzany jest ze zmianami organizacyjnymi w Grupie Multimedia Polska.
4, Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

4.1. Zmiany w skfadzie Zarzadu

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2008 roku, jak réwniez na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu
Spéiki przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Funkcja

Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu

W stosunku do informacji przekazanych w raporcie za Il kwartat 2008 roku, sktad Zarzadu Spéiki nie ulegt
Zmianie.

4.2. Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

Na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2008 roku, jak réwniez na dzien przekazania niniejszego raportu, w sktad Rady
Nadzorczej wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Ygal Ozechov Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David C. Seidman Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Jaskota Cztonek Rady Nadzorczej
Gabriel Wujek Cztonek Rady Nadzorczej

W stosunku do informacji przekazanych w raporcie za Il kwartat 2008 roku, sktad Rady Nadzorczej Spétki nie
ulegt zmianie.

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi
5.1. Umowa pozyczki Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska — Potudnie S.A.

W dniu 4 wrzesnia 2008 roku Multimedia Polska - Potudnie S.A. udzielita Multimedia Polska S.A. pozyczki w
kwocie 19.000.000 zt z terminem splaty nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2008 roku z przeznaczeniem na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Oprocentowaniem pozyczki stanowi 3 miesieczny Wibor z pierwszego
dnia roboczego danego miesigca powiekszony o marze w wysokosci 1,2%.

W dniu 6 listopada 2008 roku, na mocy Aneksu Nr 1 do ww. umowy, kwota pozyczki zostata zwiekszona o kwote
5.000.000 zt, tj. tgcznie z kwoty 19.000.000 zt do kwoty 24.000.000 zi, a termin sptaty petnej kwoty pozyczki
zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2009 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegly zmianie.

Za wyjatkiem umowy, o ktérej mowa powyzej, w okresie sprawozdawczym, Spotka ani zadna ze Spotek Grupy
Multimedia Polska nie zawierata z podmiotami powigzanymi innych nietypowych i nierutynowych transakcji,
ktérych tgczna wartos¢ z danym podmiotem powigzanym od poczatku roku obrotowego przekroczytaby
rownowartos¢ 500.000 euro.
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5.2. Splata pozyczki przez Multimedia Polska — Zachéd Sp. z o.0.

W 11l kwartale 2008 roku Multimedia Polska — Zachéd Sp. z 0.0. dokonata na rzecz Multimedia Polska S.A. sptaty
kwoty 2.500.000 zi, tytulem czesSciowej sptaty kwoty pozyczki udzielonej jej przez Spétke w dniu 12 grudnia 2005
roku.

6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Multimedia Polska S.A.
6.1. Realizacja programu wykupu przez Spoétke akcji wkasnych

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 wrzesnia 2008 roku, w ramach realizacji programu nabywania
akcji wtasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki, Spétka nabyta tacznie 3.932.637
akcji, ktore daja tacznie 3.932.637 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki i stanowia 2,49% kapitatu
zaktadowego Multimedia Polska S.A.

6.2. Rejestracja zmian w Statucie Multimedia Polska S.A.

W dniu 9 wrzesnia 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany Statutu Spétki. Zmiany w Statucie zostaly dokonane na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A., ktére odbyto sie w dniu 11 sierpnia
2008 roku.

6.3. Zmiana umowy z bieglym rewidentem

Umowa Spotki z Ernst & Young Sp. z 0.0., z dnia 17 kwietnia 2008 roku zostata zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 9
lipca 2008 roku. Na jego mocy, Spétka zmienita zakres prac zleconych biegtemu rewidentowi w ten sposéb, ze
zamiast dokonania przegladu, zlecita mu dokonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za
okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2008 roku.

W zwiazku ze zmiang zakresu zleconych Ernst & Young sp. z 0.0. prac, podwyzszeniu ulegto wynagrodzenie
nalezne biegtemu rewidentowi — z kwoty 800.000 zt do kwoty 940.000 zt.

7. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. na dzieh opublikowania
raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze wilasnosci w okresie poczawszy od dnia
przekazania poprzedniego finansowego raportu kwartalnego

Informacje zawarte w tabeli oparte sa na raportach biezacych przekazanych Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udzialowcow zgodnie z artykutem 69 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow na Udziat w ogdinej Udziaf
posiadanych Walnym liczbie gloséw na procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu Zaktadowym

I)r(iz)Media Holdings Ltd 26.945.741 26.945.741 17,09% 17,09%
Emerita B.V. 15.781.292 15.781.292 10,01% 10,01%
UNP Holdings B.V. @ 41.228.807 41.228.807 26,14% 26,14%
Pozostali akcjonariusze 73.744.160 73.744.160 46,76% 46,76%
RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%
Q) spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL.

2) 2.765.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited swojg spotke zalezna.

W stosunku do informacji prezentowanych w raporcie za Il kwartat 2008, powyzsza struktura akcjonariatu ulegta
Zmianie w hastepujacy sposob:

W dniu 25 sierpnia 2008 roku Spoétka otrzymata od Emerging Ventures Limited (,EVL") z siedzibg w St. Peter
Port, Guernsey informacje, ze w wyniku realizacji umowy z dnia 20 sierpnia 2008 roku, spétka zalezna od EVL —
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